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 10/06/1395تاریخ پذیزش:   24/01/1394تاریخ دریافت:

 چکیذُ
ثیٗ ٚسٚد ٌشدؿٍش خبسخی ٚ ٔیضاٖ ٚلٛع خشایٓ ٔشتجظ ثب ٌشدؿٍشی  ٞذف اص ٔمبِٝ پیؾ سٚ ثشسػی ساثغٝ

ثبؿذ. ثشای سػیذٖ ثٝ اٞذاف ٔی 1391تب  1370ٞبی ػبِیب٘ٝ دس فبكّٝ ػبَ ٞبی دس ایشاٖ ثب اػتفبدٜ اص دادٜ

دس ٞش ویّٛٔتش ٔشثغ ثشای ٕ٘بیؾ تٛاٖ خزة ٌشدؿٍش ٚ ٘یض تؼذاد وُ  خبسخی ٌشدؿٍشاٖ ٚسٚد تؼذادپظٚٞؾ، 

 100ٞبی خشایٓ سا٘ٙذٌی، ػشلت ٚ تدبٚص ثٝ ػٙف دس وـٛس ثٝ اصای ٞش ٞبی خشایٓ ػبِیب٘ٝ دس ضٛصٜ ذٜپشٚ٘

وبس ٌشفتٝ ؿذ ٚ ٘تبیح ثشآٚسد ٔذَ ٌیشی ٘شظ خشایٓ ٔشتجظ ثب ٌشدؿٍشی ثٝٞضاس ٘فش خٕؼیت خٟت ا٘ذاصٜ

ٜ، خزة ٌشدؿٍشاٖ عی دٚسٜ ٔـبٞذ ٝپیـٟٙبدی ثب اػتفبدٜ اص اٍِٛی تلطیص خغبی ثشداسی ٘ـبٖ داد و

 .اػت داؿتٝ ٔیضاٖ ٚلٛع خشایٓ ٔشتجظ ثب ٌشدؿٍشی دس ایشاٖ ثشاثش ٔثجت ٚ ٔؼٙبداسی  خبسخی

 ٌشدؿٍشی، خشْ، ایشاٖ، اٍِٛی تلطیص خغبی ثشداسی. ّای کلیذی:ٍاصُ
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 هقذهِ

 تشیٗ اٞذاف ػشٔبیٝ ٌزاسی ٔجذَ ٌشدیذٜ ٞبی اخیش ثٝ یىی اص خزاة كٙؼت ٌشدؿٍشی دس دٞٝ

 یػبد ٔىبٖ اص شیغ یٔىب٘ ثٝ وٝ یافشاد بی فشد یٞب تیفؼبِ ٔدٕٛػٝاػت. عجك تؼشیف، ٌشدؿٍشی ثٝ 

 اص ٞذف ٚ وٙٙذ یٔ البٔت آ٘دب دس ػبَ هی ضذاوثش ٚ ؿت هی ضذالُ ٚ ٔؼبفشت خٛد یص٘ذٌ

 ؿٛ٘ذ یٔ فیتؼش ٗیا ؿبُٔ وٝ یوؼب٘، اعلاق ؿذٜ ٚ اػت فشاغت اٚلبت ٌزسا٘ذٖ ضی٘ آ٘بٖ ٔؼبفشت

(. ٔغبِؼبت ٌٛ٘بٌٛ٘ی اثشات ٔثجت ٌشدؿٍشی ثش 1389)ضیذسی زیب٘ٝ،  ؿٛ٘ذ یٔ ذٜی٘بٔ ٌشدؿٍش ضی٘

 یا٘ؼب٘ تٛػؼٝ(، 2011، 3(، ویفیت ص٘ذٌی )ػبسف2008، 2ٚ زًٙ 1سؿذ پبیذاس التلبدی )ِی

( ٚ... سا ٘ـبٖ دادٜ 1393، تٛػؼٝ وبسآفشیٙی )اسثبثیبٖ ٚ ٕٞىبساٖ، (1392 خجشٜ، ٚ یٕیكٕخؼفشی )

ثش اػبع . ذیآ یٔ ؿٕبس ثٝ اسص ٚ دسآٔذ اص یتٛخٟ لبثُ ٔٙجغ یٌشدؿٍش وـٛسٞب، اص یبسیثؼ سا٘ذ. د

 دس یداخّ ٘بخبِق ذیتِٛ اص دسكذ 10 ضذٚد 2010ی دس ػبَ ٌشدؿٍش كٙؼتآٔبسٞبی ٔٛخٛد، 

وـٛس ایشاٖ ٘یض  (.2014 ،4ٙذايیآِت) اػت دادٜ اختلبف خٛد ثٝ سا ٛسٚی ٝی٘بض یوـٛسٞب اص یثشخ

 ،یػؼٛد ػشثؼتبٖ یوـٛسٞب اص پغ ،2013 ػبَ دس یإِّّ ٗیث ٌشدؿٍش ٖٛیّیٔ 3/5 ذٚدض خزة ثب

 خٛد ثٝ سا ب٘ٝیخبٚسٔ ٔٙغمٝ دس ٌشدؿٍش خزة ِطبػ اص زٟبسْ ستجٝ ٔلش، ٚ یػشث ٔتطذٜ أبسات

دٞذ كٙؼت  وٝ ٘ـبٖ ٔی (2013 ،5یٌشدؿٍش یخٟب٘ ػبصٔبٖ ػبلا٘ٝ ٌضاسؽ) اػت دادٜ اختلبف

 ٞبی ٌزؿتٝ ٔٛسد تٛخٝ ػیبػت ٌزاساٖ التلبدی لشاس ٌشفتٝ اػت.یؾ اص ػبٌَشدؿٍشی دس ایشاٖ ث

 ٚ آٖ تیٔبٞ ػّت ثٝ ٚ ثٛدٜ ٔغشش ٞبسػب٘ٝ تٛػظ ٕٞٛاسٜ وٝ اػت یا ذٜیپذ خشْاص ػٛی دیٍش 

ٔبدٜ دْٚ لبٖ٘ٛ  .اػت دسن لبثُ خبٔؼٝآضبد  تٛػظ آػب٘ی ثٝ ٌزاسد یٔ افشاد یص٘ذٌ ثش وٝ یشیتبث

 دس وٝ  یفؼّ شنت بی ٞشفؼُ»وٙذ:  خشْ سا ایٍٙٛ٘ٝ تؼشیف ٔی 1370ػبَ  ٔدبصات اػلأی ٔلٛة

 ی ٔخشةبٔذٞبیپ ثش ػلاٜٚ خبٔؼٝ دس ٓیخشا ٚلٛع«. ثبؿذ ؿذٜ ٗییتؼ ٔدبصات آٖ  یثشا لبٖ٘ٛ

 ٓیخشاثشخی ٔطممبٖ اثش ٚلٛع  .داسد یٔٙف یشیتبث ضی٘ یالتلبد یٞب تیفؼبِ ثش یفشٍٞٙ ٚ یاختٕبػ

 ٚ یداخّ یٞب یٌزاس ٝیػشٔباص  وٙٙذ وٝ ٔب٘غ اثش ٔبِیبت دس التلبد تٛكیف ٔیدس خبٔؼٝ سا ثٝ ٔب٘ٙذ 

ای اػت وٝ (. ثٝ ایٗ ٔؼٙب وٝ ٔبٞیت خشْ ثٝ 2010ٌٝ٘ٛ، 7ٚ اٚتشا٘تٛ 6ٌشدد )دتٛتٛ ٔی یخبسخ

 سً٘ ؿذٖ پیبٔذٞبی ٘یىٛوبسی ٚ پیٛ٘ذٞبی اختٕبػی دس خبٔؼٝ ٌشدد. تٛا٘ذ ثبػث وٓ ٔی

س اغّت پیبٔذٞبی ٔثجتی اص لجیُ ثٟجٛد فضبی وؼت ٚ وبس، تٛػؼٝ ٞش وـٛ دس یٌشدؿٍش تٛػؼٝ

ٞب، ایدبد اؿتغبَ دس ثخؾ ٞبی ػٕشا٘ی ٚ خذٔبتی ٚ تٛػؼٝ أبوٗ ٌشدؿٍشی سا دس پی  صیشػبخت

ٞبی  تٛا٘ذ تجؼبتی ٔٙفی ٔب٘ٙذ: وبس اخجبسی وٛدوبٖ، اص دػت دادٖ ٞٛیت داسد أب دس ػیٗ ضبَ ٔی

                                                           
1 Lee 
2 Chang 
3 Aref 
4 Altindag 
5 World Tourism Organization 
6 Detotto 
7 Otranto 
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 ٓیخشا ثٝ ٔشثٛط ٔجبضث(. 2014، 1)تشسٚ. سا ٘یض ثٝ ٕٞشاٜ داؿتٝ ثبؿذ ..ثٛٔی ٚ ٔطّی، ٚلٛع خشایٓ ٚ

 كٙؼت تیٟ٘ب دس ٚ ٌشدؿٍشاٖ تدبسة ٚ سفتبس ثش یٕیٔؼتم شیتبث دس ٔمبكذ ٌشدؿٍشی، یٕٙیا ٚ

 یٔؼتؼذ ٘مبط یٌشدؿٍش ٔٙبعكاص آ٘دبیی وٝ  (.2001 ،3حیپ ٚ 2یثٙتّ) داسد ٞشوـٛس دس یٌشدؿٍش

ضؼٗ ؿٟشت ٞش وـٛس دس ٔمبثّٝ  (2001 ،4ٞبسپش) سٚ٘ذ یٔ ؿٕبس ثٝ ٓیخشا ا٘ٛاع ٚلٛع یثشا یٔؼتؼذ

تشیٗ پیؾ ٘یبص ثشای سؿذ ٌشدؿٍشی دس آٖ وـٛس ثٝ  ٔمبثّٝ ثب خشایٓ ٚ تبٔیٗ أٙیت ٌشدؿٍشاٖ، ٟٔٓ

 ا٘تخبة ٍٞٙبْ دس ٔشدْ اص یبسیثؼ(. ایٗ دس ضبِی اػت وٝ 2004، 6ٚ پیه 5آیذ )ٌّٙؼٗ ضؼبة ٔی

 ٕٞىبساٖ، ٚ 7ثشا٘ت) ٘ذاؿتٝ آٖ تجؼبت ٚ خشْ ٔؼئّٝ ثٝ سا لاصْ تٛخٝ خٛد، یٌشدؿٍش ٔملذ ا٘تخبة

 .٘ىٙٙذ فىش ٔؼئّٝ ٗیا ثٝ ػفش بْیا دس دٞٙذیٔ صیتشخ ٚ( 2000

ٞب ٔغبِؼبت دس ثشسػی ساثغٝ ثیٗ ٌشدؿٍشی ٚ ٚلٛع  ثش خلاف وـٛسٞبی تٛػؼٝ یبفتٝ وٝ دس آٖ

ٍ٘شفتٝ ٚ ِضْٚ ا٘دبْ خشایٓ دس ضبَ ٌؼتشؽ اػت، ایٗ ساثغٝ دس ایشاٖ ثٝ سٚؿٙی ٔٛسد ثشسػی لشاس 

 ٙٝیـیپ ثٝ اثتذا سٚ، ؾیپ كیتطم یػبصٔب٘ذٞ دسؿٛد.  ٔغبِؼبت ثیـتش دس ایٗ صٔیٙٝ اضؼبع ٔی

 ٚسٚد» وٝ ؿٛد یٔ فیتؼش كٛست ٗیا ثٝ كیتطم ٝیفشض ػپغ ٚ ؿذٜ اؿبسٜ ی٘ظش یٔجب٘ ٚ پظٚٞؾ

 اػتفبدٜ ثب ػپغ. «دداس یٌشدؿٍش ثب ٔشتجظ ٓیخشا ٘شظ ثب یٔؼٙبداس استجبط شاٖیا ثٝ یخبسخ ٌشدؿٍش

 یخغب صیتلط یاٍِٛ اص یوبسثشد یاسائٝ ٚ 1370-1391 یٞب ػبَ فبكّٝ دس ب٘ٝیػبِ یٞبدادٜ اص

 لؼٕت ٚ ذٜیٌشد روش پظٚٞؾ یٞب بفتٝی ادأٝ، دس .ٌشفت خٛاٞذ لشاس آصٖٔٛ ٔٛسد ٝیفشض ٗیا یثشداس

 .اؿتد خٛاٞذ اختلبف ـٟٙبدٞبیپ اسائٝ ٚ یشیٌ دٝی٘ت ثٝ ضی٘ ٔمبِٝ یب٘یپب

 

 ادبیات هَضَع

 پیطیٌِ تحقیق

ٞبی ػبَ ٝ وبسٌیشی سٚؽ ٕٞجؼتٍی دس فبكّٝ( دس تطمیمی ثب ث1393كبِطی ٚ ٕٞىبساٖ )

، تبثیش ٌشدؿٍشی ثش ٔیضاٖ خشْ دس اػتبٖ ٔبص٘ذساٖ سا ٔٛسد ثشسػی لشاس دادٜ ٚ ٘ـبٖ 1389-1385

 ثب ٌشدؿٍشاٖ، تؼذاد ٚ یاختٕبػ یػبصٔب٘ی ث ٗیث یٔؼٙبداس ٚ ٓیٔؼتم ساثغٝداد٘ذ وٝ دس ایٗ اػتبٖ 

 .داسد ٚخٛد خشْ ضاٖیٔ

 وٝ ذبفتٙیدس 1975 تب 1961 یٞبػبَ فبكّٝ دس ییٞبٚاثب ثشسػی ( 1980) 9ٔبن ٚ 8یفٛخ

 یپ دس سا ػٙف ثٝ تدبٚص ٚ ػشلت ٚلٛع لبِت دس یفشاٚا٘ یٔٙف اثشات ،ایٗ خضایش دس یٌشدؿٍش تٛػؼٝ

 .اػت داؿتٝ

                                                           
1 Terrero 
2 Bentley 
3 Page 
4 Harper 
5 Glenson 
6 Peak 
7 Brunt 
8 Fujii 
9 Mak 
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 ٓیخشا ٚلٛع ٘شظ دس شاتییتغ ٚ ٌشدؿٍش ٚسٚد ٗیث ساثغٝ یمیمتط دس( 2003) 2ُیثبوؼ ٚ 1ٗیآِ

 ٘شظ دس ؾیافضا وٝ بفتٙذیدس ٚ دادٜ لشاس یثشسػ ٔٛسد سا 1962-1999 یٞبػبَ فبكّٝ دس ىبیخبٔبئ دس

 .اػت داؿتٝ ٌشدؿٍشاٖ ٚسٚد ثش یٔٙف یاثش ٓیخشا

بػی سا ثش ٚسٚد ای ثب ثٝ وبسٌیشی اٍِٛی پبُ٘، اثش خـٛ٘ت ػی ( دس ٔغبِؼ2004ٝ) 3٘ٛٔبیش

ٞب ػّیٝ ضمٛق ثـش ٚ دیٍش  ٌشدؿٍشاٖ ثیٗ إِّّی ٔٛسد ثشسػی لشاس دادٜ ٚ ٘ـبٖ داد وٝ خـٛ٘ت

زٙیٗ ثشٚص  ٞبی ػیبػی اثشی ٔٙفی ثش خزة ٌشدؿٍش داؿتٝ ٚ ٞٓ ٞبی اػٕبَ ؿذٜ ثب صٔیٙٝ خـٛ٘ت

دس تغییش سفتبس تٛا٘ٙذ  اػتشاضبت ٔذ٘ی ػّیٝ خـٛ٘ت، خًٙ ٞبی داخّی ٚ فؼبِیت ٞبی تشٚسیؼتی ٔی

 ٌشدؿٍشاٖ ثیٗ إِّّی ٘مـی اػبػی سا ایفب وٙٙذ.

ٞبی تٛسیؼتی ثش سٚ٘ذ ٚلٛع خشْ دس ایبِت ٔیٙٝ ػٛتبی أشیىب دس  ( اثش خبرث2008ٝ) 4٘یىِٛض

سا ٔٛسد ثشسػی لشاس دادٜ ٚ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سػیذ وٝ صٔبٖ ٚ ٔىبٖ ٚلٛع خشایٓ دس  2002-2007فبكّٝ 

 ای دس پیؾ ثیٙی خشایٓ دس آیٙذٜ ثبؿذ.ییٗ وٙٙذٜتٛا٘ٙذ ػبُٔ تؼ ٌزؿتٝ ٔی

 2004تب  2000ٞبی وـٛس اسٚپبیی دس فبكّٝ ػبَ 46( ثب ٔغبِؼٝ سٚی 2009) 6ٚ ثشیدض 5فٗ تشٖ

ٚ اػتفبدٜ اص آصٖٔٛ سٌشػیٖٛ زٙذٌب٘ٝ، اثش ٌشدؿٍشی ثش ٘شظ ٚلٛع خشایٓ ػّیٝ افشاد سا ٔٛسد  2004

تٛا٘ذ ثش وبٞؾ خشایٓ ػّیٝ افشاد ٚ دس  ٌشدؿٍشی ٔیثشسػی لشاس دادٜ ٚ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سػیذ٘ذ وٝ 

 ػیٗ ضبَ افضایؾ خشایٓ ػّیٝ أٛاَ ٔٛثش ثبؿذ.

 بیتبِیا ٝی٘بض 103 دس خشْ ا٘ٛاع ٚلٛع ثش ٌشدؿٍش خزة اثش ٔغبِؼٝ ثٝ( 2010) 8تٛٛدت ٚ 7یبخیث

 یٞب تیفؼبِ ثش یٌشدؿٍش اثش وٝ داد ٘ـبٖ ٔطممبٖ ٗیا یثشسػ دٝی٘ت. پشداختٙذ 2005 ػبَ دس

 .اػت یٞٙش یٞب خبرثٝ ثب ٚ یؿٟش ٔٙبعك دس آٖ اثشات اص تش فیضؼ یوٛٞؼتب٘ ٔٙبعك دس ٔدشٔب٘ٝ

( ثب ثٝ وبسٌیشی سٚؽ ٌـتبٚسٞبی تؼٕیٓ یبفتٝ ثٝ ثشسػی اثش 2012) 9ثیبخی ٚ ٕٞىبساٖ

پشداختٝ ٚ ٘ـبٖ داد٘ذ دس  2003تب  1985ٞبی  ٌشدؿٍشی ثش خشْ دس ٔٙبعمی اص ایتبِیب دس فبكّٝ ػبَ

 ٔٙبعك ٔٛسد ٔغبِؼٝ ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبداسی ثیٗ ٌشدؿٍشی ٚ ٚلٛع خشْ ٚخٛد داسد.

 سؿذ دس سا 1990 یخٟب٘ خبْ یٞب سلبثت ٘مؾ پبُ٘ هیتىٙ یشیوبسٌ ثٝ ثب( 2013) 10ّٛیوبٔپب٘

 ؾیافضا ثٝ ٔٙدش ٞب سلبثت ٗیا اص بیتبِیا یضثب٘یٔ داد ٘ـبٖ ٚ دادٜ لشاس یثشسػ ٔٛسد بیتبِیا دس ٓیخشا

 .اػت ذٜیٌشد افشاد یؿخل أٛاَ ػشلت دس یتٛخٟ لبثُ

                                                           
1 Alleyne 
2 Boxill 
3 Neumayer 
4 Nichols 
5 Van Tran 
6 Bridges 
7 Biagi 
8 Detotto 
9 Biagi 
10 Campaniello 
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 ٚسٚد بٖیخش ثش ٓیخشا ا٘ٛاع ٚلٛع اثش ARDL آصٖٔٛ یشیوبسٌ ثٝ ثب( 2013) 2شأجبیص ٚ 1ٛیٔٛ

 داد٘ذ ٘ـبٖ ٚ دادٜ لشاس یثشسػ ٔٛسد سا 2003-2011 یٞب ػبَ  فبكّٝ دس یخٙٛث یمبیافش ثٝ ٌشدؿٍش

 ثّٙذٔذت ٚ یٔٙف یاثش ػشلت ٚ لتُ ،یخٙؼ یخـٛ٘تٟب خٛدسٚ، اص ػشلت: ُیلج اص یٕیخشا ٚلٛع وٝ

 .اػت داؿتٝ یإِّّ ٗیث ٌشدؿٍش ٚسٚد ثش

( ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ ٕٞجؼتٍی ثٝ ٔغبِؼٝ استجبط ثیٗ ٌشدؿٍشی ٚ 2014) 4ٚ اػتبوتٖٛ 3ثیىش

تب  2000ٞبی  اٍِٛٞبی ٚلٛع خشْ دس دٚ ؿٟش ٌشدؿٍشی ِِٞٛ٘ٛٛٛ ٚ لاع ٌٚبع أشیىب دس فبكّٝ ػبَ

پشداختٙذ. ایٗ ٔطممبٖ عی ثشسػی خٛد، ثیٗ تؼذاد ٚسٚد ٌشدؿٍشاٖ ٚ ٔیضاٖ خشایٓ دس  2012

 ا٘ذ.ِِٞٛ٘ٛٛٛ ٕٞجؼتٍی ٔٙفی ٚ دس لاع ٌٚبع ٕٞجؼتٍی ٔثجتی سا ٌضاسؽ ٕ٘ٛدٜ

ای ثش ساثغٝ ثیٗ ٌشدؿٍشی ٚ ( ثب اسائٝ یه اٍِٛی ٘ظشی اثش پٛؿؾ ٔٙفی سػب2015ٝ٘) 5ثشاٖٚ

شی سا دس ٔٙغمٝ خٛدٔختبس آسٚثب ٚالغ دس دسیبی وبسائیت ٔٛسد ثشسػی خشْ ٚ ٘یض تمبضب ثشای ٌشدؿٍ

ای دس خلٛف أٙیت  ای ٔٙفی ٚ ٔؼٙبداس ثیٗ پٛؿؾ ٔٙفی سػب٘ٝ لشاس دادٜ ٚ ٘ـبٖ داد وٝ ساثغٝ

 ٌشدؿٍشاٖ دس ایٗ ٔٙغمٝ ٚ ٔیضاٖ ٚسٚد ٌشدؿٍش ثٝ آٖ ٚخٛد داسد.

ٞبی ٌشدؿٍشی دس  سػی پبیذاسی ٔطیظ( ثب عشاضی یه پشػـٙبٔٝ ثٝ ثش2015ٚ ٕٞىبساٖ ) 6أیش

وٛالالأپٛس )ٔبِضی( ٚ اسصیبثی اضؼبع ایٕٙی ٚ أٙیت ٌشدؿٍشاٖ صٖ خبسخی دس ایٗ ٔٙبعك 

، دس عَٛ سٚص ٔٙبعك ٗیا دسپشداختٙذ. ٘تبیح ثشسػی ایٗ ٔطممبٖ ٘ـبٖ داد وٝ ٔلبضجٝ ؿٛ٘ذٌبٖ 

ٕٙی دس ایٗ ٔٙبعك تبثیش وٙٙذ ٚ ادسان ٌشدؿٍشاٖ اص ای ثیؾ اص ػبػبت ؿت اضؼبع أٙیت ٔی

 ای ثش كٙؼت ٌشدؿٍشی دس ایٗ وـٛس داؿتٝ اػت.ػٕذٜ

دٞذ وٝ ػٕٛٔبً ساثغٝ ٔؼتمیٕی ثیٗ ٚسٚد  ٍ٘بٞی ثٝ ٔغبِؼبت ٘ظشی ٚ تدشثی یبدؿذٜ ٘ـبٖ ٔی

ٌشدؿٍشاٖ خبسخی ٚ ٚلٛع خشایٕی اص لجیُ: ػشلت، تدبٚص ثٝ ػٙف ٚ... دس ٔٙبعك ٌشدؿٍشی ٌضاسؽ 

سٚد وٝ ثب ثبلا سفتٗ تؼذاد خزة ٌشدؿٍش ٘شظ خشایٓ ٘ظشی ایٗ ا٘تظبس ٔی ؿذٜ اػت ٚ اص دیذٌبٜ

 ٌضاسؽ ؿذٜ ثٝ ٔشاخغ لب٘ٛ٘ی ٘یض افضایؾ یبثذ.

 

 هباًی ًظزی

 ٚ( 1996 ٕٞىبساٖ، ٚ 7جّشیؿ) ثٛدٜ خـٛ٘ت ا٘ٛاع ٚ ٓیخشا ٚلٛع ٞذف شثبصید اص یٌشدؿٍش ٔٙبعك

 تمبضب ضی٘ ٚ( 1992 ٕٞىبساٖ، ٚ 8ا٘ذسص) یٌشدؿٍش ٔمبكذ التلبد ثش خشْ ٚلٛع یٔٙف اثشات یثشسػ ٚ

          اػبع ثش .اػت ٌشفتٝ لشاس ٗیٔطمم تٛخٝ ٔٛسد اغّت( 1999 ،9ضاْیپ) ٌشدؿٍش ٚسٚد یثشا تمبضب
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      ٚ یداخّ ٌشدؿٍش خزة تؼذاد ثش آٖ شیتبث اص فشاتش خٛأغ ثش یٌشدؿٍش كٙؼت اثشات( 1991) 1تیٚ

 ثب شیدسٌ یبػیػ یٞب خٙبش یضت ٚ افضٚدٜ اسصؽ ٔبت،خذ وبلاٞب، تٙٛع متیضم دس. اػت یإِّّ ٗیث

 یدؿٛاس ثب سا آٖ یاختٕبػ-یالتلبد اثشات كیدل ػٙدؾ وٝ اػت یٌٟٛ٘ب ثٝ یٌشدؿٍش كٙؼت

 خزة بٖیٔ استجبط صیتـش دس یٔطذٚد مبتیتطم ٚ ٞب ٝی٘ظش وٝ آٖ ٚخٛد ثب .اػت وشدٜ سٚٝ سٚث

 اَٚ ذٌبٜید. اػت تلٛس لبثُ ٘ظش زٙذ اص استجبط ٗیا ٝیتٛخ اػت، دػتشع دس خشْ ٚلٛع ٚ ٌشدؿٍش

 ذٌبٜید ٚ اػت اػتٛاس یٌشدؿٍش مبكذٔ التلبد ٚ ٌشدؿٍش ٚسٚد یثشا تمبضب ثش ٓیخشا یٔٙف شیتبث ثش

ٞب یىی دیٍش اص ایٗ دیذٌبٜ (.1994 ،2وشاذ) دٞذ یٔ لشاس ذ٘ظشٔ سا ٓیخشا ضاٖیٔ ثش یٌشدؿٍش اثش دْٚ

آٚسد ٚ ثٝ وبسٌیشی ٞشزٝ ثیـتش  ی ٔدشٔبٖ ثٝ ضؼبة ٔیٞب سفتبسٞبی ٔدشٔب٘ٝ سا فؼبِیتی ػبدی ثشا

ٚ  جّشیؿدا٘ذ ) ٔبٔٛساٖ اخشای لبٖ٘ٛ سا وّیذ ثٝ ضذالُ سػب٘ذٖ ٚلٛع خشایٓ دس ٔٙبعك ٌشدؿٍشی ٔی

ٞب أىبٖ ٚلٛع خشْ ثیـتش اػت،  ٞبیی وٝ دس آٖ . دیذٌبٜ دیٍش ٘یض ثٝ ٘مؾ ٔىبٖ(1996ٕٞىبساٖ، 

 پٙح ٓ،یخشا ٚلٛع ٚ یٌشدؿٍش ٗیث ساثغٝ ٝیتٛخ دس( 1993) 4بٖیسا. (1996، 3وشاتغتٛخٝ داسد )

 ٚ ٞؼتٙذ ٓیخشا یتلبدف بٖیلشثب٘ ٌشدؿٍشاٖ -1: اػت وشدٜ یثٙذ عجمٝ تیتشت ٗیا ثٝ سا فشضیٝ

 ػّت ثٝ ٔدشٔب٘ٝ یٞب تیفؼبِ -2 ؼتی٘ یٌشدؿٍش ٔٙبعك دس ٓیخشا سؿذ ػبُٔ ٌشدؿٍش ضضٛس

 ثٝ -3 ٞؼتٙذ ٓیخشا بٖیلشثب٘ اص دٚ ٞش ٌشدؿٍشاٖ ٚ یثٛٔ ٗیػبوٙ ٚ اػت یٌشدؿٍش أبوٗ تیٔبٞ

 اػت ٓیخشا سؿذ ػبُٔ ٌشدؿٍش ضضٛس ٞؼتٙذ، یتش آػبٖ بٖیلشثب٘ اغّت ٌشدؿٍشاٖ وٝ ُیدِ ٗیا

 ساثغٝ ٌشدؿٍشاٖ خذٔبت ٚ وبلاٞب یتمبضب ٘ٛع ثب یٌشدؿٍش ٔٙبعك دس ٓیخشا ٘ٛع ٚ ؿذت -4

 یٔـخل اٞذاف اغّت یٌشدؿٍش ٚأبوٗ ٌشدؿٍشاٖ ،یبػیػ ٚ یٔزٞج ُیدلا ثٝ -5 داسد یٕیٔؼتم

 .ٙذیآیٔ ؿٕبس ثٝ یؼتیتشٚس یٞب تیفؼبِ یثشا

 ثٝ ٘ؼجت ٔتٙبٚة عٛس ثٝ ٚ ثٛدٜ ضؼبع خشْ ثٝ ٘ؼجت وٝ اػت یا٘ؼب٘ تیفؼبِ هی یٌشدؿٍش

 یبدیص تؼذاد خزة ،یٌشدؿٍش ٔٙبعك ضیخ خشْ تیٔبٞ (.2010 ،5یا٘ىبػ) دٞذ یٔ ٘ـبٖ ٚاوٙؾ آٖ

 خـٛ٘ت یسفتبسٞب ٚ ٞب تیفؼبِ ا٘دبْ ثٝ افشاد تیتشغ ضی٘ ٚ بٖیلشثب٘ ٚ ٔدشٔبٖ ؿبُٔ افشاد اص یبدیص

 ٚ 6ٍٟٙبْیثشا٘ت) ٙذیآ یٔ ؿٕبس ثٝ یٌشدؿٍش ٔٙبعك دس ٓیخشا یثبلا ٘شظ ػُّ اص یضذاختٕبػ ٚ ضیآٔ

 ُیدلا اص تٛا٘ذ یٔ ضی٘ یٌشدؿٍش ٔٙبعك دس طبتیتفش ثٝ یدػتشػ ػِٟٛت. (1995 ٍٟٙبْ،یثشا٘ت

 یثشا یساٞ ػٙٛاٖ ثٝ ٌبٞی طبتیتفش یثشخ وٝ ذ، صیشاثبؿ ٓیخشا سؿذ ٚ ٚسٚد ٌشدؿٍش یٕٞجؼتٍ

 8ذٚوغیپش ساثغٝ ٗیٕٞ دس (.1971 ،7وشاع) سٚ٘ذ یٔ وبسثٝ خلٕب٘ٝ ٚ ضیآٔ خـٛ٘ت یسٚض ٝیتخّ

      ثب طبتیتفش یثشا یٔملذ ػٙٛاٖ ثٝ یٌشدؿٍش ٔطُ هی تٛػؼٝ وٝ داسدیٔ ػٙٛاٖ( 1996)
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( ٘یض 1996) 2ٚ ٔٙؼفیّذ 1ٚ پیضاْ ٌشدد ٓیخشا ٘شظ ؾیافضا ثٝ ٔٙدش ٘ذتٛا یٔ ضیآٔ خـٛ٘ت یٞبٙٝیصٔ

 .اػت استجبط دس ٓیخشا اص یٔختّف ا٘ٛاع ؾیافضا ثب اغّت یٌشدؿٍش تٛػؼٝ٘یض ػمیذٜ داس٘ذ وٝ 

 ٗیا دس( 1980) ٔبن ٚ یفٛخ دٞذ؟ یٔ ؾیافضا سا ٓیخشا ضاٖیٔ ٌشدؿٍشاٖ ضضٛس زٍٛ٘ٝ أب

ٟب ٚ پَٛ تٛػظ ٌشدؿٍشاٖ، ثش٘بٔٝ سیضی ٘بٔٙبػت ٔٛػؼبت دلایّی زٖٛ ضُٕ اؿیبء ٌشا٘ج ساثغٝ

 ثب دیٍش اص ٔطممبٖ یثشخ. ا٘ذٕ٘ٛدٜ ٔغشش ساٌشدؿٍشی ٚ تغییش ٔطیظ ثٛٔی دس اثش ضضٛس ٌشدؿٍشاٖ 

 ٞدْٛ ثب ٔمبثّٝ دس مُ٘ ٚ ضُٕ ؼتٓیػ ی٘بتٛا٘ ثٝ ،یٔطّ ػغص دس یٌشدؿٍش تٛػؼٝ تیٔؼب یثشسػ

 ثب ٔمبثّٝ یثشا غیپّ یشٚی٘ خذٔبت خّٕٝ اص یػٕٛٔ بتخذٔ ی٘بتٛا٘ ٗیزٙ ٞٓ ٚ تیخٕؼ یفلّ

ثٝ  (.2013 ،3ٔٛسفی) ا٘ذ داؿتٝ اؿبسٜ ٌشدؿٍشاٖ ٞدْٛ ٍٞٙبْ دس تیخٕؼ ؾیافضا یٔمغؼ یفـبسٞب

 یٔبِ ٌشدؽٕٞیٗ دِیُ دٚس اص ا٘تظبس ٘یؼت زٙیٗ ٔٙبعمی ثٝ ػّت خذٔبت ضؼیف ٘یشٚی پّیغ، 

 ذید اص ٔب٘ذٖ پٟٙبٖ ٚ ٔدشٔب٘ٝ ػٕبَاَ یثشا یثٟتش عكٔٙب ثبِمٜٛ كٛست ثٝ ٔؼبفش یثبلا ضدٓ ٚ بدیص

٘تبیح ثشخی اص ٔغبِؼبت تدشثی ا٘دبْ ؿذٜ ٘یض ثش ٕٞیٗ ٔٛضٛع دلاِت داس٘ذ  .ثبؿٙذ لبٖ٘ٛ ٔبٔٛساٖ

(. دیذٌبٞی دیٍش ثٝ ٘مؾ ٟ٘بدٞبی اختٕبػی دس 1980)ثشای ٔثبَ سخٛع ؿٛد ثٝ فٛخی ٚ ٔبن، 

ػبع ایٗ دیذٌبٜ، خٛأؼی وٝ دس آٖ ٞب ٟ٘بدٞبیی ٔب٘ٙذ وبٞؾ ٘شظ ٚلٛع خشایٓ اؿبسٜ داسد. ثش ا

ٞبی ٔؼبفشتی ٍٕٞبْ ثب ٘یشٚی پّیغ ثخـی اص ٔؼئِٛیت ثشلشاسی  ػبصٔبٖ ٞبی ٌشدؿٍشی ٚ آطا٘غ

وـٙذ، دس دساصٔذت ٘شظ پبییٗ تشی اص ٚلٛع خشایٓ ٔشتجظ  ٘ظٓ ٚ ٞٙدبسٞبی اختٕبػی سا ثش دٚؽ ٔی

تٛا٘ٙذ اص عشیك خّك (. صیشا ایٗ ٟ٘بدٞب ٔی2001، 5سٚص٘فیّذ ٚ 4وٙٙذ )ٔض٘شثب ٌشدؿٍشی سا تدشیٝ ٔی

 ٞبی ؿغّی ٚ تمٛیت ٘یشٚی پّیغ اص ٔٙبعك ٌشدؿٍشی ٔطبفظت ثیـتشی ثٝ ػُٕ آٚس٘ذ. خّك فشكت

ؿٛاٞذ دیٍش ضبوی اص آٖ اػت وٝ اٍِٛٞبی ٚلٛع خشْ دس خبٔؼٝ اغّت ٔشتجظ ثب ٔبٞیت 

ٛع فشًٞٙ ٚ سفتبسٞبی ٌشدؿٍشاٖ اػت ٌشدؿٍشی، ٚػؼت ٔٙبعك ٞذف، فلَٛ ٞدْٛ ٌشدؿٍش ٚ تٙ

 ٓیخشا ٚ یٌشدؿٍش ٗیث یٔثجت یٕٞجؼتٍ ضی٘ ٍشید ٔغبِؼبت یثشخ(. 2012، 7ٚ ثؼی 6)اٚخًٛ٘

    ٌضاسؽ سا( 1998 ،9اػتٍّٙٙذ) یٔؼىٛ٘ أبوٗ اص ػشلت ٚ( 1972 ،8ٌٛٔض) یسا٘ٙذٌ ثٝ ٔشثٛط

ت فشدی، تدبٚص ثٝ ػٙف ٚ لتُ ػّیٝ زٙیٗ ا٘ٛاع ٔختّفی اص خشایٓ خٙبیی اص لجیُ ضٕلا ٞٓ .ا٘ذٕ٘ٛدٜ

تٛا٘ذ اثشی ٔٙفی دس ٍ٘شؽ افىبس ػٕٛٔی سا  ٞب ٔیٌشدؿٍشاٖ خبسخی ٚخٛد داسد وٝ ٚلٛع ٞشیه اص آٖ

تش اص خشائٕی ٘ظیش ویف دس پی داؿتٝ ثبؿذ. اٌشزٝ ٘شظ ٚلٛع زٙیٗ سٚیذادٞبیی اغّت ثؼیبس پبییٗ
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ؿٛد  ای اػت وٝ ٔٛخت ٔیایٗ خشایٓ ثٝ ٌٛ٘ٝلبپی ٚ ػشلت اػت، أب پٛؿؾ سػب٘ٝ ای دس ساثغٝ ثب 

 (.1999، 1ثیؾ اص خشایٓ دیٍش ٔٛسد دس وبٖ٘ٛ تٛخٝ افىبس ػٕٛٔی لشاس ٌیش٘ذ )آِٗ

ٞبی  ٞبی اختٕبػی ٚ فشٍٞٙی ٔتٙٛع، ثٝ د٘جبَ تفشیطبت ثب صٔیٙٝ اص آ٘دب وٝ ٌشدؿٍشاٖ ثب سیـٝ

 یفشٍٞٙ یٞب ٙٝیصٔوٝ  تٛاٖ ٌفت (، ٔی2010، 2ا٘ذ )خبدسػیرٔختّف دس ٔمبكذ ٌشدؿٍشی

 ـتشیث ٌشدؿٍشاٖ وٝ دٞٙذ یٔ ٘ـبٖ دػت ٗیا اص یؿٛاٞذ اػت. ٔٛثش ٚلٛع خشْ دس ضی٘ ٌشدؿٍشاٖ

 ،یٌشدؿٍش ٔٙبعك تیأٙ(. 1982، 3)پیشع ٞؼتٙذ شیپز تیآػ ٓیخشا ٔمبثُ دس یثٛٔ ٗیػبوٙ اص

 ؼٓ،یتشٚس ٗیزٙ ٞٓ. دٞذ یٔ لشاس شیتبث تطت سا یٌشدؿٍش یثشا تمبضب وٝ اػت دیٍشی ٟٔٓ ػبُٔ

 ؿٕبس ثٝ افشاد یٌشدؿٍش ٔمبكذ ا٘تخبة دس یاوٙٙذٜ ٗییتؼ ػٛأُ ٔدشٔب٘ٝ یٞب تیفؼبِ بی ٚ خًٙ

 هی دس ٌشدؿٍشاٖ ٝیػّ ٓیخشا ٚلٛع خغش سفتٗ ثبلا وٝ داس٘ذ ٘ظش اتفبق ٗیٔطممدس ٔدٕٛع  .ذیآ یٔ

 ثٝ ٚسٚد یثشا ضبتمب وبٞؾ ٔٛخت ٚ داؿتٝ ٔٙغمٝ آٖ ؿٟشت ضؼٗ ثش یٔٙف یاثشی، ٌشدؿٍش ٔملذ

 داؿت بسظا٘ت تٛاٖ یٔب ػٙبیت ثٝ ٔجب٘ی روش ؿذٜ ث (.2007 ٕٞىبساٖ، ٚ 4وٛصان) ؿٛد ٔی ٔٙغمٝ آٖ

 .وٙذ خزة سا یخبسخ یٌشدؿٍشٞب اص یوٕتش ضدٓ، ٓیخشا اص یثبلاتش ٘شظ ثب وـٛسٞب

 

 رٍش ضٌاسی تحقیق

 فزضیِ تحقیق

 .داسد یٌشدؿٍش ثب ٔشتجظ ٓیخشا ٘شظ ثب یٔؼٙبداس استجبط شاٖیا ثٝ یخبسخ ٌشدؿٍش ٚسٚد

 

 ضاخص گزدضگزی

ٞبی ٕ٘بیؾ تٛاٖ ٌشدؿٍشی ػٕٛٔبً ثش تؼذاد ٚسٚد ٌشدؿٍش خبسخی ثٝ ٞش وـٛس تىیٝ  ؿبخق

، ػبلا٘ٝ ٌشدؿٍشاٖ وُ تؼذاد اص( 2010) 5سٖٛثداس٘ذ. ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ ٚ اص ٔیبٖ ٔغبِؼبت ا٘دبْ ؿذٜ، 

ٚ آِتیٙذاي  ٔشثغ ّٛٔتشیو ٞش دس یخبسخ اٌٖشدؿٍشد ٚسٚ تؼذاداص ( 2012) ٕٞىبساٖ ٚ یبخیث

ٞبی  ی ثٝ ػٙٛاٖ ؿبخقثٛٔ تیخٕؼ ٘فش 10 ٞش یاصا ثٝ یخبسخ ٌشدؿٍشاٖ وُ تؼذاد( اص 2014)

 خزة ٌشدؿٍش اػتفبدٜ ٕ٘ٛدٜ ا٘ذ.

ثٝ ایشاٖ  خبسخی ٌشدؿٍشاٖ ٚسٚد تؼذاد( 2012دس ایٗ پظٚٞؾ ثٝ پیشٚی اص ثیبخی ٚ ٕٞىبساٖ )

 بصی٘ ٔٛسداعلاػبت  .اػت ؿذٜ ٌشفتٝ وبس ثٝ خزة ٌشدؿٍش ؿبخق ٙٛاٖػ ثٝدس ٞش ویّٛٔتش ٔشثغ 

 اػتخشاج 1391تب  1370ٞبی  ٞبی ػبِیب٘ٝ ثب٘ه خٟب٘ی عی ػبَ دادٜ اص ؿبخق، ٗیا ٔطبػجٝ یثشا

 .یذٌشد

 

                                                           
1 Allen 
2 Jadrešić 
3 Pearce 
4 Kozak 
5 Bourne 
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 ضاخص جزاین

ای اػت وٝ  ٚلٛع خشْ دس ٞش خبٔؼٝ ٕٞب٘ٙذ ا٘ٛاع دیٍش ٔفبٞیٓ اختٕبػی، ٔفٟٛٔی زٙذِٔٛفٝ

 یشیٌ ا٘ذاصٜتٛا٘ٙذ خٟت ػٙدؾ آٖ ثٝ وبس سٚ٘ذ.  ٞبی ٌٛ٘بٌٛ٘ی ٔی ٞیت ثشسػی، ؿبخقثؼتٝ ثٝ ٔب

 دس ٔٛخٛد یآٔبسٞب وٝ اػت آٖ ٞب زبِؾ ٗیا ٗیتش ٟٔٓ. اػت سٚٝ سٚث ضی٘ ییٞبزبِؾ ثب خشْ ضاٖیٔ

 ٌضاسؽ ٓیخشا ٚ ؿٛ٘ذ یٔ ٌضاسؽ یلب٘ٛ٘ ٔشاخغ ثٝ وٝ اػت یٕیخشا ؿبُٔ ،دادٜ سظ ٓیخشا ثب ساثغٝ

 ثٝ دادٜ سظ ٓیخشا تٕبْ ٌشفتٗ دس٘ظش أىبٖ ٔؼئّٝ ٗیٕٞ(. 1978 ،1ثشتّغ) ش٘ذیٌیثشٕ٘ دس سا ٘ـذٜ

ثٝ عٛس وّی دٚ دػتٝ ؿبخق آٔبسی ثشای ا٘ذاصٜ ٌیشی خشْ سٚاج داسد.  .ثشد یٔ ٗیث اص سا وبُٔ عٛس

ٚ دٞذ  اِٚیٗ دػتٝ، تؼذاد وُ خشایٓ دس یه ٔٙغمٝ ٚ دس ثبصٜ ی صٔب٘ی خبف سا ٔذ٘ظش لشاس ٔی

ی ٔٛسد ثشسػی اػت وٝ اغّت ثٝ اصای تؼذاد  دٚٔیٗ دػتٝ، تؼذاد ٚلٛع خشْ ثٝ ٘ؼجت خٕؼیت خبٔؼٝ

ٞبی آٔبسی وٝ ثش ٔجٙبی  (. اػتفبدٜ اص ؿبخق1981ٚ ٕٞىبساٖ،  2ؿٛد )ٚإِضِیخٕؼیت ثیبٖ ٔی

اػتفبدٜ ثشد ٚ ِزا  اػذاد ٔغّك اػتٛاس اػت، أىبٖ ٔمبیؼٝ ثیٗ دٚ خبٔؼٝ آٔبسی ٔختّف سا اص ثیٗ ٔی

تش اػت. ٍ٘بٞی ثٝ تطمیمبت ا٘دبْ ؿذٜ ٘ـبٖ  ٞب ثشای ٔغبِؼبت تدشثی ٔٙبػت اص دػتٝ دْٚ اص ؿبخق

 بی ٚ ؿذٜ ثجت تخّفبت تؼذاد ٞب،یشیدػتٍ ػٛاثك یشیوبسٌ ثٝ ثب بًػٕٛٔ خشْ یشیٌا٘ذاصٜدٞذ وٝ  ٔی

 وُ تؼذاد(، ثٝ عٛسی وٝ 2002ٚ ٕٞىبساٖ،  3)ثبسوش شدیٌ یٔ ا٘دبْ ٓیخشا بٖیلشثب٘ ثٝ ٔشثٛط اعلاػبت

 دتٛتٛ، ٚ یبخیث) تیخٕؼ ٘فش ٞضاس 100  ٞش یاصا ثٝ ٓیخشا وُ تؼذادٚ  (2010 ثٛسٖ،) ػبلا٘ٝ ٓیخشا

دٚ ؿبخق ٔتذاَٚ ثشای ا٘ذاصٜ ٌیشی خشایٓ  (2014 ٙذاي،یآِت ;2012 ٕٞىبساٖ، ٚ یبخیث ;2010

 ثبؿٙذ. ٔی

(، 1972خشایٓ سا٘ٙذٌی )ٌٛٔض،  دٞذ وٝ ٍ٘بٞی ثٝ ؿٛاٞذ تدشثی ٚ ٘ظشیبت ٔٛخٛد ٘ـبٖ ٔی

( ثیـتشیٗ ػٟٓ خشایٓ ٔشتجظ ثب 1998( ٚ ػشلت )اػتٍّٙٙذ، 1980تدبٚص ثٝ ػٙف )فٛخی ٚ ٔبن، 

 ب٘ٝیػبِ ٓیخشا یٞبپشٚ٘ذٜ وُ تؼذادا٘ذ ٚ ِزا دس ٔغبِؼٝ پیؾ سٚ ٌشدؿٍشی سا ثٝ خٛد اختلبف دادٜ

 وبسخشایٓ ثٝ  ٘شظ ؿبخق ػٙٛاٖ ثٝ خٕؼیت دس وـٛس، ٘فشٞضاس  100 ٞش یاصا ثٝٞب دس ایٗ ضٛصٜ

ٞبی آٔبسی ػبِٙبٔٝ اص ،ؿبخق ٗیا یشیٌا٘ذاصٜ یثشا بصی٘ ٔٛسدػبِیب٘ٝ  یٞبدادٜ .اػت ؿذٜ ٌشفتٝ

 .ذیٌشد اػتخشاج 1391تب  1370ٔشوض آٔبس ایشاٖ عی ػبَ ٞبی 

 

 الگَی پیطٌْادی

، اٍِٛی تلطیص 1391تب  1370 یٞبػبَ فبكّٝ دس ب٘ٝیػبِ یٞبدادٜدس ایٗ ٔغبِؼٝ ثب اػتفبدٜ اص 

 ثشداسی خغبی صیتلط اٍِٛیثشای ثشآٚسد اٍِٛی پیـٟٙبدی ثٝ وبس ٌشفتٝ ؿذٜ اػت.  4خغبی ثشداسی

 سٚاثظ ثشسػی أىبٖ اػت، آٔذٜ ٚخٛد ثٝ التلبدی شٞبییٔتغ ٗیث یخٕؼ ٞٓ ٚخٛد ٔجٙبی ثش وٝ

                                                           
1 Birtles 
2 Walmsley 
3 Barker 
4 Vector Error Correction Model 
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 شیٔمبد ثٝ سا شٞبیٔتغ ٔذت وٛتبٜ سفتبس ٘یض ٚ آٚسدٜ ٚخٛد ثٝ سا دسٚ٘ضا شٞبییٔتغ بٖیٔ ثّٙذٔذت

 ٗیث سٚاثظ یثشسػ دس یثشداس یخغب صیتلط یاٍِٛ اص اػتفبدٜ. بصدػیٔ ٔشتجظ ٞب آٖ ثّٙذٔذت

 یٞبیػش ییبیپب ػذْ كٛست دسالتلبدػٙدی  یػٙتٞبی  آصٖٔٛ یٞبضؼف ،یالتلبد یشٞبیٔتغ

وبس سفتٝ، فشم ثش ایٗ دس اٍِٛی وّی ثٝ .(1393)یطیی صادٜ فش ٚ ٕٞىبساٖ،  ػبصد یٔ ثشعشف سا یصٔب٘

 شیٔمبدتٛا٘ذ ثٝ كٛست تبثؼی اص ٔمبدیش ٌزؿتٝ خٛدِ ٔتغیش ٚاثؼتٝ،  اػت وٝ ٔمذاس ٔتغیش ٚاثؼتٝ ٔی

 :ؿٛد فیتؼش شیص ساثغٝ عجك خغب ٔمذاس ٚ ٔؼتمُ شیٔتغ ٌزؿتٝ

 

(1          )( 1) ( 2) ( ) ( 1) ( 2) ( )  ( ,  ,...,  ,  ,  ,...,  ,  )      n nC f C C C T T T e 
 

ٞبی  داسی دس ٔغبِؼبت تدشثی ٔؼتّضْ تؼییٗ تؼذاد ٚلفٝاػتفبدٜ اص اٍِٛی تلطیص خغبی ثش

اعٕیٙبٖ اص ٚخٛد ساثغٝ ثّٙذٔذت ٔیبٖ  ٗیزٙ ٞٓثٟیٙٝ، ثشسػی پبیبیی ػشیٟبی ٔٛسد ثشسػی ٚ 

( تبثغ فٛق ثب دس ٘ظش ٌشفتٗ دٚ ٚلفٝ 1978) 1صؿٛاسی  آٔبسٜ اص اػتفبدٜ ثب ٔتغیشٞب اػت. ثٙبثشایٗ

 ثٟیٙٝ ثٝ كٛست صیش خلاكٝ ؿذ:

 

(2)                     1 (-1) 2 (-2) 3 (-1) 4 (-2) 5          C C C T T e c 

 

 :اٍِٛ دس سفتٝ وبس ثٝ یشٞبیٔتغ یٔؼشف

C :ب٘ٝیػبِ ٓیخشا یٞبپشٚ٘ذٜ وُ تؼذاد ثب اػت ثشاثش ٔـبٞذٜ ٞش دس آٖ ٔمذاس وٝ خشْ ٚلٛع ؿبخق 

 تیخٕؼ ٘فش ٞضاس 100 ٞش یاصا ثٝ وـٛس دس ػٙف ثٝ تدبٚص ٚ ػشلت ،یسا٘ٙذٌ ٓیخشا یٞبضٛصٜ دس

( 2)C   ٚ( 1)C  :ٚلٛع خشْ ؿبخقبدیش ثب ٚلفٝ ٔم 

T :ثٝ خبسخی ٌشدؿٍشاٖ ٚسٚد تؼذاد ثب اػت ثشاثش ٔـبٞذٜ ٞش دس آٖ ٔمذاس وٝ یٌشدؿٍش ؿبخق 

 ٔشثغ ّٛٔتشیو ٞش دس شاٖیا

( 2)T   ٚ( 1)T  :ٌشدؿٍشی ؿبخق ثب ٚلفٝ شیٔمبد 

i َٟٛ{1,2,3,4,5}: ضشایت ٔدi  

eٔمذاس خغب :    c)ٔمذاس ثبثت )ػشم اص ٔجذاء : 

 

 ّاُتجشیِ ٍ تحلیل داد

 شٞبیٔتغ ییبیپب فشم ثش یٔجتٙ یتدشث ٔغبِؼبت یثشا اٍِٛی تلطیص خغبی ثشداسی اص اػتفبدٜ

 ٝیوّ وٝ وشد ضبكُ ٙبٖیاعٕ ذیثب ثشآٚسد اٍِٛ یٞبسٚؽاػتفبدٜ اص  اص لجُ دِیُ ٗیٕٞ ثٝ. ػتا

                                                           
1  Schwarz 
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 ،Eviews6 افضاس ٘شْ وٕه ثٝ یثشسػ ٗیا دس وٝ ٞؼتٙذ بیپب ٔشتجٝ هی اص اػتفبدٜ ٔٛسد شٞبییٔتغ

 .ؿذ ٌشفتٝ وبس ثٝدس ػغص  شٞبیٔتغ ییبیپب ٗییتؼ یثشا 1پشٖٚ-پغیّیف ٚاضذ ـٝیس آصٖٔٛ

 
 سطح در پزٍى–پسیلیف ٍاحذ طِیر آسهَى جیًتا: 1 جذٍل

 ٔٙجغ: ٔطبػجبت تطمیك ضبضش

 

     ثبؿذ ٚ ثٝ ٕٞیٗ دِیُ آصٖٔٛ سیـٝ ٚاضذ  دس ػغص ٘بپبیب ٔی Tٔتغیش  ،1ٔغبثك خذَٚ 

پشٖٚ خٟت تؼییٗ پبیبیی ٔتغیشٞب دس تفبضُ ٔشتجٝ اَٚ ا٘دبْ ٌشفت وٝ ٘تبیح آٖ دس خذَٚ -فیّیپغ

 لبثُ ٔـبٞذٜ اػت. 2
 

 تفاضل هزتبِ اٍل در پزٍى–پسیلیف ٍاحذ طِیر آسهَى جیًتا: 2 جذٍل

 ٔٙجغ: ٔطبػجبت تطمیك ضبضش

 

ثضسٌتش اص لذس ٔغّك ٔمذاس پشٖٚ ثشای ٞش دٚ ٔتغیش -فیّیپغ t، لذس ٔغّك آٔبسٜ 2ٔغبثك خذَٚ 

ثبؿذ. ثٙبثشایٗ ٞش دٚ ٔتغیش دس تفبضُ ٔشتجٝ اَٚ پبیب ثٛدٜ  دسكذ ٔی 5دس ػغص  2ثطشا٘ی ٔه ویٖٙٛ

 شٞبیٔتغ ییبیپبؿٛد.  ٞبی ٔٛسد ثشسػی سد ٔیٚ فشضیٝ كفش ٔجٙی ثش ػذْ ٚخٛد سیـٝ ٚاضذ دس ػشی

 (.2014، 3)ضبٔی ثبؿذ ٞبآٖ بٖیٔ اسٔؼٙبد ثّٙذٔذت ساثغٝ هی ٚخٛد اص یضبو تٛا٘ذ یٔ ػغص هی دس

اعٕیٙبٖ اص ٚخٛد ساثغٝ ثّٙذٔذت ٔؼٙبداس ٔیبٖ ٔتغیشٞب  ،ی پیـٟٙبدیاٍِٛآٚسد ثش دس دْٚ ٌبْ

 ،(1987) 5شٌش٘د ٚ 4اٍُ٘ زٖٛ یٔختّف یٞب سٚؽ اص تؼبدَ ٚ یخٕؼ ٞٓ ساثغٝ ثشآٚسد ٚ یثشسػاػت. 

 یخٕؼ ٞٓ آصٖٔٛ بٖیٔ ٗیا اص وٝ اػت شیپزأىبٖ( 1988) 8خٛٞب٘ؼٗ ٚ( 1988) 7ٚاتؼٖٛ ٚ 6اػتبن

                                                           
1 Phillips-Perron Unit Root Test 
2 MacKinnon Critical Value 
3 Hami 
4 Engle  
5 Granger  
6 Stock  
7 Watson 
8 Johansen 

 هتغیز پزٍى-فیلیپس tآهارُ  هقذار بحزاًی هک کیٌَى در سطح

 دسكذ 1 دسكذ 5 درصذ 10
23/3- 59/3- 34/4- 12/2 T 

23/3- 59/3- 34/4- 33/12 C 

 هتغیز پزٍى-فیلیپس tآهارُ  هقذار بحزاًی هک کیٌَى در سطح
 دسكذ 1 دسكذ 5 درصذ 10

23/3- 60/3- 36/4- 66/3- D(T) 

23/3- 60/3- 36/4- 24/7- D(C) 



 76.....................................................................ىزایا در جزم ٍقَع شاىیه ٍ یخارج گزدضگزاى ٍرٍد رابطِ یبزرس
 

. اػت یصٔب٘ یػش یٞب دادٜ بٖیٔ ثّٙذٔذت ساثغٝ یثشسػ خٟت حیسا یٞب آصٖٔٛ اص یىی 1خٛٞب٘ؼٗ

 ؾیث وٝ یغیؿشا دس ٚ اػت یخٕؼ ٞٓ ثشداس هی تٟٙب ٚخٛد فشم ؾیپ اػبع ثش اَٚ سٚؽ دٚ ثشآٚسد

: 1994 ،2ٌٛٛ٘ضاِ) ؼتی٘ ٔٙبػت ٞبٚؽس ٗیا اص اػتفبدٜ ثبؿذ داؿتٝ ٚخٛد یخٕؼ ٞٓ ثشداس هی اص

 اص شٞبیٔتغ بٖیٔ خٕؼی ٞٓ ٚخٛد اص ٙبٖیاعٕ خٟت ٔغبِؼٝ ٗیا دس ٔٙظٛس ٗیٕٞ ثٝ (.233-203

 آٔذٜ اػت. 3وٝ ٘تبیح آٖ دس خذَٚ  اػت ؿذٜ اػتفبدٜ خٛٞب٘ؼٗ یخٕؼ ٞٓ آصٖٔٛ

 
 زّایهتغ یرٍ بز جَّاًسي یّوجوؼ آسهَى جیًتا: 3 جذٍل

 ٔٙجغ: ٔطبػجبت تطمیك ضبضش

 

 ٝیفشضٚ  ثبؿذ یٔدسكذ  1 ػغص دس یثطشا٘ ٔمذاس اص تش ثضسي خٛٞب٘ؼٗ t آٔبسٜ ،3 خذَٚ ٔغبثك

. ٌشدد یٔ ذییتبدسكذ  99 ٙبٖیاعٕ ثب شٞبیٔتغ بٖیٔ ثّٙذٔذت ساثغٝ ٚ یخٕؼ ٞٓ ٚخٛد ثش یٔجٙ هی

 یتؼبدِ ساثغٝ هضذالُ ی وٝ اػت آٖ بٍ٘شیث خٛٞب٘ؼٗ یخٕؼ ٞٓ آصٖٔٛ دس هی ٝیفشض ذییتب

 ٚخٛد تؼذاد ٚسٚد ٌشدؿٍشاٖ خبسخی ثٝ ایشاٖ ٚ ٘شظ ٚلٛع خشایٓ ثیٗ یخٕؼ ٞٓ ثشداس هی ٚ ثّٙذٔذت

 .ػبصد یٔ فشاٞٓ تیضشا ٗیتخٕ یٞب سٚؽ اص اػتفبدٜ خٟت سا ٙٝیصٔ ٔؼئّٝ ٗیٕٞ وٝ داسد

 ثٝ ی ثشآٚسد اٍِٛثشا یثشداس یخغب صیتلط یاٍِٛ ٔمبِٝ ٗیا دس تش اؿبسٜ ؿذ،یؾٌٛ٘ٝ وٝ پ ٕٞبٖ

 داسد یؼیٚػ یوبسثشدٞب یتدشث یٞب پظٚٞؾ دسی ثشداس یخغب صیتلط یاٍِٛ .اػت ؿذٜ ٌشفتٝ وبس

    .ؿٛدیٔ دادٜ استجبط آٟ٘ب ثّٙذٔذت یتؼبدِ شیٔمبد ثٝ شٞبیٔتغ ٔذت وٛتبٜ ٘ٛػب٘بت آٖ ٝ وٕهث ٚ

 تؼبدَ ضبِت اص لجُ دٚسٜ یخغب اص یتبثؼ ٚاثؼتٝ شیٔتغ شاتییتغ اٍِٛ، ٗیا اػبع ثش یوّ عٛسثٝ

 شیٔتغ خٛد خّٕٝ اص اٍِٛ، یشٞبیٔتغ شیػب دس شیٔتغ ٚلفٝ ثب شیٔمبد ٗیزٙ ٞٓ ٚ( خغب صیتلط ػجبست)

 یاٍِٛ ٝ وٕهث یـٟٙبدیپ یاٍِٛ ثشآٚسد خٟت تطمیك ٗیا دس اػت روش ثٝ لاصْ .اػت ٚاثؼتٝ

 ٔـبٞذٜ لبثُ 4 خذَٚ دس آٖ حی٘تب وٝ ؿذ اػتفبدٜ Eviews6 افضاس ٘شْ اص ،یثشداس یبخغ صیتلط

 .اػت

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 Johansen Cointegration Test 
2 Gonzalo 

 جَّاًسي tآهارُ  درصذ 1بحزاًی در سطح هقذار  احتوال آهارُ

01/0 66/18 33/35 
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 یبزدار یخطا حیتصح یالگَ کوک بِ بیضزا يیتخو جیًتا: 4 جذٍل

 ٔٙجغ: ٔطبػجبت تطمیك ضبضش

 

 :اػت اسائٝ لبثُ شیص كٛست ثٝ ؿذٜ بدی یوّ یاٍِٛ ،ثش اػبع ٘تبیح ایٗ ثشآٚسد

 

(-1) (-2) (-1) (-2)( ) 1.99 ( ) 2.12 ( ) 0.16 ( ) 0.03 ( )

          0.06 1.71

D C D C D C D T D T

e

   

 
 

 

 ًتیجِ گیزی ٍ پیطٌْادّا

ٔشتجظ ثب  ٓیخشاٚلٛع  ضاٖیٔ ٚ ساثغٝ ثیٗ ٚسٚد ٌشدؿٍش خبسخی یثشسػ پظٚٞؾ ٗیا اص ٞذف

 ػپغ ٚ یٔؼشف شٞبیٔتغ یشیٌ ا٘ذاصٜ یٞب ؿبخق ٔٙظٛس، ٗیا یثشا. ثبؿذ یٔ شاٖیا دس ٌشدؿٍشی

پشٖٚ ثش سٚی ٔتغیشٞب ٘ـبٖ داد وٝ -آصٖٔٛ سیـٝ ٚاضذ فیّیپغ .ذیٌشد صیتـش یـٟٙبدیپ یٍٛاِ

ثبؿٙذ.  ٞبی صٔب٘ی ٔتغیشٞبی ثٝ وبس سفتٝ داسای سیـٝ ٚاضذ ثٛدٜ ٚ دس تفبضُ ٔشتجٝ اَٚ پبیب ٔی ػشی

 ثّٙذٔذت ساثغٝ هی ضذالُ ٚخٛد ،(3 خذَٚ ٔغبثك) خٛٞب٘ؼٗ یخٕؼ ٞٓ آصٖٔٛ یٞببفتٝی اػبع ثش

 ذییتبدسكذ  1دس ػغص  ٔیضاٖ ٚسٚد ٌشدؿٍش ٚ خشایٓ ٗیث یخٕؼ ٞٓ ثشداس هی ضذالُ ٚ ٔؼٙبداس

دٞذ،  ی ٘ـبٖ ٔیثشداس یخغب صیتلط یاٍِٛ اص اػتفبدٜ ثب٘تبیح ثشآٚسد اٍِٛی پیـٟٙبدی  .ٌشدیذ

5 تیضش 0.06   ٝؿذٜ ظبٞش اٍِٛ دس یٔٙف ػلأت ثب ،ٔؼشٚف اػت خغب صیتلط تیضشثٝ  و ٚ 

 بٍ٘شیث خغب صیتلط تیضش ٔؼٙبداس ٚ یٔٙف ػلأت. ٌشدد یٔ ذییتبدسكذ  3دس ػغص  آٖ یٔؼٙبداس

دسكذ اص  6ثٛدٜ ٚ ثیبٍ٘ش آٖ اػت وٝ دس ٞش دٚسٜ  تطمیك یشٞبیٔتغ بٖیٔ ثّٙذٔذت تؼبدَ ثٝ ُیٔ

اسی ضشایت زٙیٗ ٔؼٙبد ٞٓ .ؿٛد ػذْ تؼبدَ وٛتبٜ ٔذت ثشای سػیذٖ ثٝ تؼبدَ ثّٙذٔذت تؼذیُ ٔی

3 0.16   ٚ4 0.03   ٝوٝ اثش ٚسٚد ٌشدؿٍشاٖ خبسخی ثش ٔیضاٖ خشایٓ سا ٘ـبٖ ٔیذٞٙذ ث

ٌشدد. ایٗ یبفتٝ ثیبٍ٘ش آٖ اػت وٝ عی دٚسٜ ٔـبٞذٜ  دسكذ تبییذ ٔی 4دسكذ ٚ  6تشتیت دس ػغص 

ٖ ٚ ٔیضاٖ ٚلٛع خشایٓ ٔشتجظ ثب ٌشدؿٍشی )دس ساثغٝ ٔؼٙبداسی ثیٗ ٚسٚد ٌشدؿٍش خبسخی ثٝ ایشا

دسكذ افضایؾ دس  1ٞبی تخّفبت سا٘ٙذٌی، تدبٚص ثٝ ػٙف ٚ ػشلت( ٚخٛد داؿتٝ، ثٝ عٛسی وٝ ضٛصٜ

      دسكذ افضایؾ دس ٘شظ خشایٓ دس یه دٚسٜ ثؼذ ٚ 16/0ٚسٚد ٌشدؿٍش خبسخی ثٝ ایشاٖ ٔٛخت 

ٌـتٝ اػت. ثب ٔمبیؼٝ ٘تبیح ایٗ تطمیك ثب  دسكذ افضایؾ دس ٘شظ خشایٓ دس دٚ دٚسٜ ثؼذ 03/0

 بیضز هقذار ضزیب خطای استاًذارد احتوال هؼٌاداری tآهارُ 
80/1 0 13/1 99/1 

1 
22/2 3 97/0 12/2 

2 
21/2 94 06/0 16/0 

3 
37/2 96 04/0 03/0 

4 
21/2- 97 03/0 06/0- 

5 
48/2- 55 45/0 71/1- C 
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( 1980بت فٛخی ٚ ٔبن )ٔغبِؼ ٞبی یبفتٝ ثب تٛاٖ دسیبفت وٝ ٘تبیح ایٗ ثشسػی ٔغبِؼبت پیـیٗ ٔی

( دس اثشات 2003دس خلٛف اثشات ٔٙفی تٛػؼٝ ٌشدؿٍشی ثش ٚلٛع خشْ دس ٞبٚایی ٚ ٕٞىبساٖ، )

( دس اثش ٔؼتمیٓ ٌشدؿٍشی ثش 2009ثشیدض ) ٔٙفی خشایٓ ثش ٚسٚد ٌشدؿٍش ثٝ خبٔبئیىب، فٗ تشٖ ٚ

( دس خلٛف اثش ٔٙفی ٌشدؿٍشی ثش 2012ٚلٛع خشایٓ ػّیٝ أٛاَ دس اسٚپب ٚ ٘یض ثیبخی ٚ ٕٞىبساٖ )

 ٘ـبٖزٙیٗ  ٞٓ یثشسػ ٗیا یٞب بفتٝی دس تبُٔ .سدداخٛا٘ی  ٚ ٞٓ خشْ دس ٔٙبعمی اص ایتبِیب ػبصٌبسی

ای ثش افضایؾ خشایٓ  خبسخی اثش ٘ؼجتبً لبثُ ٔلاضظٝعی یه ٚلفٝ صٔب٘ی، خزة ٌشدؿٍش  وٝ ذٞذیٔ

تٛا٘ذ ٘بؿی اص ػٛأُ ٔختّفی اص خّٕٝ:  ٔشتجظ ثب ٌشدؿٍشی دس ایشاٖ داؿتٝ اػت وٝ ایٗ ٔؼئّٝ ٔی

سیضی ٚ ػّٕىشد ٘بٔٙبػت ٔٛػؼبت اسائٝ تغییش ػبختبس ثٛٔی خٕؼیت دس ٔٙبعك ٌشدؿٍشی، ثش٘بٔٝ

ٙبعك ٌشدؿٍشی ٚ ٘یض ضؼف خذٔبت ٘یشٚٞبی پّیغ دٞٙذٜ خذٔبت ٌشدؿٍشی، ٔبٞیت خشْ خیض ٔ

ٞبی صٔب٘ی ٞدْٛ ٌشدؿٍشاٖ خبسخی ثٝ وـٛس ثبؿذ. ِزا ثٝ ػمیذٜ ٘ٛیؼٙذٌبٖ، ٘ظبست ثیـتش دس ثبصٜ

ثش ػّٕىشد ٔٛػؼبت اسائٝ دٞٙذٜ خذٔبت ٌشدؿٍشی ٚ ٘یض تمٛیت ٘یشٚٞبی ٘ظبستی ٚ ا٘تظبٔی دس 

تٛا٘ذ دس وبٞؾ اثشات سٚ٘ذ ٔی سخی ثٝ ؿٕبس ٔیعٛس ثبِمٜٛ ٔؼتؼذ خزة ٌشدؿٍش خبٔٙبعمی وٝ ثٝ

 ٔٙفی خزة ٌشدؿٍشاٖ خبسخی دس ایشاٖ تبثیشٌزاس ثبؿذ.
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